Voceé, sem fronteiras.

Nos termos do disposto na Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 358, de 3 de janeiro de 2002 (" Instrucdo CVM 358"), e no artigo 53
daInstrugao n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (" Instrugdo CVM 400"), conforme alteradas, a TIM Participagoes S.A. (“Companhia”), em conjunto com
o Banco Itau BBA S.A. (“Itali BBA" ou " Coordenador Lider") e 0 Banco Morgan Stanley S.A. (“Morgan Stanley” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, os “Coordenadores da Oferta Brasileira”), vém a publico comunicar que, na data deste Aviso ao Mercado, foi protocolado perante a CVM o pedido de
registro automatico da oferta publica de distribuicao primaria de, inicialmente, 190.796.858 agdes ordinarias de emissao da Companhia, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Acges”), inclusive sob a forma de American Depositary Shares
("ADS"), representadas por American Depositary Receipts ("ADR"), todas livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou gravames, a ser realizada
simultaneamente no Brasil e no exterior (“Oferta Global”).

1.  AOferta
A Oferta Global compreender (a) a distribuicéo publica de AcGes no Brasil (exceto sob a forma de ADS) (“AcGes da Oferta Brasileira”), em mercado
de balco nao organizado, em conformidade com a Instrucdo CVM 400, mediante registro automatico na CVM, nos termos do artigo 6-A e 6-B da
Instrucdo CVM 400 (" Oferta Brasileira”), a ser coordenada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, com a participacéo de determinadas instituicbes
consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros ("BM&FBOVESPA”) (“Instituicdes Consorciadas” e em conjunto com os Coordenadores da Oferta Brasileira, “ Instituicdes Participantes da
Oferta Brasileira”). Serdo também realizados, simultaneamente, esforcos de venda das Acdes no exterior, pelo Itau BBA USA Securities, Inc e pelo
Morgan Stanley & Co. LLC. (em conjunto, “Coordenadores da Oferta Internacional” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta Brasileira,
“Coordenadores da Oferta Global") em conformidade com o disposto no Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América (" Securities Act”),
observada a legislacdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor ndo residente que invista no Brasil de acordo com os mecanismos de
investimento da lein®4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131"), ou da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN")
n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 e alteracGes posteriores (“Resolucdo 2.689") e da Instrugdo CVM n® 325, de 27 de janeiro de 2000 e alteragdes
posteriores (“Instrucdo CVM 325") (" Investidores Institucionais Estrangeiros”); e (b) a distribuicdo pl]blica deAgc’Jes no exterior, sob a forma de ADS,
representadas por ADR (“Acdes da Oferta Internacional ” e, em conjunto com as AcGes da Oferta Brasileira, “AcGes da Oferta Global "), em conformidade
com o Securities Act, sob a coordenacao dos Coordenadores da Oferta Internacional e com a participagao de determinadas instituicdes contratadas
(" Oferta Internacional”).
No ambito da Oferta Global serao distribuidas, inicialmente, 190.796.858 Acdes, inclusive sob a forma de ADS, representadas por ADR, a serem
emitidas pela Companhia dentro do limite de capital autorizado previsto em seu Estatuto Social, com prioridade de subscricdo para os Acionistas
(conforme abaixo definido), nos termos da Oferta Prioritaria, definida no item 4 e descrita no item 4.1 abaixo.
CadaADS representara 5 (cinco) AcGes. A alocagao das Agdes da Oferta Global para a Oferta Brasileira e para a Oferta Internacional sera informada
na data de publicacdo do Antncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Acdes Ordinarias de emissdo da TIM ParticipacGes S.A.
("Andncio de Inicio”). Podera haver realocacdo das Agoes entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional, em funcdo da demanda verificada no
Brasil e no exterior, durante o curso da Oferta Global, na forma prevista no Intersyndicate Agreement, a ser celebrado entre os Coordenadores da
Oferta Brasileira e os Coordenadores da Oferta Internacional (" Contrato de Intersindicalizacao”).
A Oferta Global sera registrada no Brasil junto a CVM em conformidade com os procedimentos previstos na Instrucdo CVM 400 e sera registrada nos
Estados Unidos da América junto a Securities and Exchange Commission (“SEC"), em conformidade com os procedimentos previstos no Securities Act.
Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Agdes inicialmente ofertada, sem considerar as Agdes alocadas para a TIM Brasil
Servicos e Participagdes S.A. (“Acionista Controlador”) na Oferta Prioritaria, podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
9.461.510 Acbes, inclusive sob a forma de ADS, representadas por ADR, nas mesmas condicdes e no mesmo preco das AcGes inicialmente ofertadas,
("Acdes Suplementares” ou “ADS Suplementares”, conforme o caso, e, em conjunto, “Lote Suplementar”), conforme (i) opcéo de distribuico de
Acdes Suplementares (“Opcdo de Agdes Suplementares”), deduzidas as ADS Suplementares que forem objeto de exercicio da Opgao de ADS
Suplementares (conforme abaixo definido), outorgada pela Companhia ao Morgan Stanley e (ii) opgao de distribuicao de ADS Suplementares, conforme
opgao outorgada pela Companhia ao Morgan Stanley & Co. LLC. (“Opcao de ADS Suplementares” e, em conjunto com a Opgéo de Agdes Suplementares,
apenas “Opcao de Lote Suplementar”), para atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Global.
0 Morgan Stanley e o Morgan Stanley & Co. LLC., terdo o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocacéo e do Contrato de
Colocacdo Internacional (conforme definido no item 3 abaixo), respectivamente, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de
publicagdo do Antincio de Inicio, inclusive, de exercer, respectivamente, a Opcao de A¢Ges Suplementares e a Opcéo de ADS Suplementares, no todo
ou em parte, em uma ou mais vezes, apos notificacdo ao Itatl BBA e Itau BBA USA Securities, Inc., respectivamente, desde que a deciséo de sobrealocacdo
dasAcoes nomomento em que for fixado o Preco por Acdo (conforme definido no item 7 abaixo) seja tomada em comum acordo entre os Coordenadores
da Oferta Global.
AsAcdes da Oferta Brasileira, sem considerar as Acoes Suplementares e as A¢Ges alocadas ao Acionista Controlador, serao colocadas pelas Instituicoes
Participantes da Oferta Brasileira de forma individual e ndo solidaria, em regime de garantia firme de liquidacao a ser prestada pelos Coordenadores
da Oferta Brasileira, nos termos do Contrato de Colocacdo (conforme definido no item 3 abaixo) e observadas as disposicdes do item 6 abaixo. As
Acdes que forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Coordenadores da Oferta Internacional junto a Investidores Institucionais Estrangeiros
serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, § 4° da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobiliérios").

2. Aprovacées Societarias

A realizacdo da Oferta Global, com excluséo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso | da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcGes”), bem como seus termos e condigGes, foram aprovados em
Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 14 de setembro de 2011, cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro e foi publicada no Jornal do Commercio do Estado do Rio de Janeiro e no Valor Econdmico em 15 de setembro de 2011 e sera
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro em 16 de setembro de 2011. O Prego por Acdo e o aumento de capital da Companhia seréo
aprovados em Reunido do Conselho de Administracao da Companhia a ser realizada apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido no item 7 abaixo) e antes da publicagao do Antincio de Inicio, cuja ata sera devidamente registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro e publicada no Jornal do Commercio do Estado do Rio de Janeiro e no Valor Econdmico na data de publicacdo do Anincio de Inicio e no Dirio
Oficial do Estado do Rio de Janeiro no dia util subsequente.

3. Regime de Distribuicao da Oferta Global
A Oferta Brasileira serd realizada em conformidade com o Contrato de Coordenagao, Colocacéo e Garantia Firme de Liquidacéo de Acdes Ordinarias
de Emissao da TIM Participacdes S.A. (“Contrato de Colocacdo”) a ser celebrado entre a Companhia, os Coordenadores da Oferta Brasileira e a
BM&FBOVESPA.
A Oferta Internacional e os esforcos de venda das Acoes no exterior, no ambito da Oferta Brasileira, serao realizados nos termos do Underwriting
Agreement, a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta Internacional (“Contrato de Colocacdo Internacional ”).

4.  Procedi da Oferta ilei
Apos o encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria (conforme definido no item 4.1 abaixo), a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido no item 7 abaixo), a assinatura do Contrato de Colocagéo e do Contrato de Colocagéo Internacional, a concesséo automética do
registro da Oferta Global pela CVM, a publicagdo do Andincio de Inicio e a disponibilizagéo do Prospecto Definitivo da Oferta Piblica de Distribuicao
Primaria de Acdes Ordinarias de Emissao daTIM Participagdes S.A. (" Prospecto Definitivo"), as InstituicGes Participantes da Oferta Brasileira realizaréo
a distribuicdo das Acdes da Oferta Brasileira de forma individual e nao solidaria, em regime de garantia firme de liquidaco, a ser prestada pelos
Coordenadores da Oferta Brasileira, nos termos do Contrato de Colocacdo e da Instrucdo CVM 400, por meio de trés ofertas distintas, quais sejam, (i)
uma oferta prioritaria destinada aos Acionistas (conforme definido abaixo) ("Oferta Prioritaria”); (ii) uma oferta destinada aos Investidores Nao
Institucionais (conforme definido abaixo) (" Oferta de Varejo”); e (iii) uma oferta destinada a Investidores Institucionais (conforme definido abaixo)
("Oferta Institucional ), conforme descritas, respectivamente, nos itens 4.1, 4.2 e 4.3 abaixo, observado o disposto na Instrugdo CVM 400 e o esforco
de dispersao acionaria previsto no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA (“Regulamento do Novo Mercado” e “Novo
Mercado”, respectivamente).
Conforme descrito nos itens 4.1, 4.2 e 4.3 abaixo, o publico alvo da Oferta consiste em (i) titulares de agdes ordinarias de emissdo da Companhia na
Primeira Data de Corte (conforme definido no item 4.1 abaixo), no mbito da Oferta Prioritaria; (i) investidores pessoas fisicas e juridicas residentes
e domiciliados ou com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentacao em vigor, que realizaram
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo durante o Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas e Periodo de Reserva da Oferta de
Varejo (conforme definidos no item 4.2 abaixo), observados o valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 e valor maximo de pedido de
investimento de R$300.000,00, por investidor (“Valores Minimo e Méximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo” e " Investidores N&o Institucionais”,
respectivamente); e (jii) pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA
cujas intencdes especificas ou globais de investimento excedam R$300.000,00, além de fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em
carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM efou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacao, investidores qualificados nos termos da regulamentagao da CVM (" Investidores Institucionais Locais ") e Investidores
Institucionais Estrangeiros (em conjunto, “Investidores Institucionais”).
Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam (i) administradores ou controladores da Companhia, (ii) administradores e/
ou controladores de quaisquer das InstituicGes Participantes da Oferta Brasileira e/ou de quaisquer dos Coordenadores da Oferta Internacional, (iii)
outras pessoas vinculadas a Oferta Global, ou (iv) cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer
uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii) anteriores ("Pessoas Vinculadas") no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 7
abaixo), até o limite maximo de 15% (quinze por cento) do total de A¢des inicialmente ofertadas. Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Agdes inicialmente ofertadas (excluido o Lote Suplementar), ndo sera
permitida a colocacao de Acdes junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as ordens de investimento realizadas por
Investidores Institucionais que se]am Pessoas Vinculadas automatlcamente canceladas A participacao de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedi de B (conforme noitem7 abai podera impactar adversamente
aformacao do Preco por Acdo e o investimento nas Acoes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera
promover reducao da liquidez das Acoes no mercado secundario.
Osinvestimentos realizados pelas Instituides Participantes da Oferta Brasileira, e/ou suas afiliadas para protecao (hedge) de operacoes com derivativos,
tendo as agdes ordinarias de emissdo da Companhia como referéncia, incluindo operagdes de total return swap, contratadas com terceiros, sao
permitidas na forma do artigo 48 da Instrucao CVM 400 e ndo serao considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas no ambito da
Oferta para os fins do artigo 55 da Instrucao CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas.
0Os Coordenadores da Oferta Brasileira, com a expressa anuéncia da Companhia, elaboraréo plano de distribuicao das Acdes, inclusive sob a forma
deADS, representadas por ADR, nos termos do artigo 33, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400 e do Regulamento do Novo Mercado, no que diz respeito
ao esforco de dispersao acionaria, o qual leva em conta a criagao de uma base acionaria diversificada de acionistas e relagées da Companhia com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta Brasileira e da Companhia, observado que os
Coordenadores da Oferta Global asseguraréo (i) a adequagéo do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como (ii) o tratamento justo e
equitativo a todos os investidores; e (iii) o recebimento prévio pelas InstituicGes Participantes da Oferta Brasileira dos exemplares do Prospecto
Preliminar de Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Acoes Ordinérias de Emissao daTIM Participacoes S.A. (" Prospecto Preliminar”) e do Prospecto
Definitivo (em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”) para leitura obrigataria, de modo que suas eventuais dividas possam ser esclarecidas
junto aos Coordenadores da Oferta Global.

4.1. Oferta Prioritaria

A Oferta Prioritaria serd realizada nos termos do artigo 21 da Instrucdo CVM 400, de forma a assegurar a participacdo dos titulares de agoes
ordinérias de emissdo da Companhia (“Acionistas "), na Primeira Data de Corte (conforme abaixo definido), sem considerar o Lote Suplementar,
tomar-se-a por base a posicao de custodia na BM&FBOVESPA ou na instituicao depositaria das agdes de emissao da Companhia (a) ao final
do dia 15 de setembro de 2011 (" Primeira Data de Corte"); e (b) ao final do dia 28 de setembro de 2011 ("Segunda Data de Corte"). A Oferta
Prioritaria destina-se exclusivamente aos Acionistas na Primeira Data de Corte. Se a posicdo acionaria do Acionista sofrer alteracdo entre a
Primeira Data de Corte e a Segunda Data de Corte, o respectivo Limite de Subscricao Proporcional (conforme abaixo definido) sofrera alteracao
proporcional a variacdo da posicdo em custodia do Acionista verificada entre a Primeira Data de Corte e a Segunda Data de Corte.

No contexto da Oferta Prioritaria, a totalidade das Acdes inicialmente ofertadas, sem considerar o Lote Suplementar (“Acdes da Oferta Prioritéria”),
serdo destinadas  colocacao publica junto aos Acionistas que venham a realizar solicitacdes de reserva mediante o preenchimento de formulario
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especifico (“Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria”), durante o periodo compreendido entre 22 de setembro de 2011 e 29 de setembro de

2011 (“Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria”) e junto a Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas e realizem solicitagao de reserva antecipada

mediante o preenchimento do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria durante o periodo compreendido entre 22 de setembro de 2011 e 23 de

setembro de 2011 (“Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas") nas condigdes descritas neste item 4.1, manifestando

a intencdo de exercer seu direito de prioridade de acordo com o procedimento abaixo indicado.

Os Acionistas que pretenderem participar da Oferta Prioritaria deverao indicar nos respectivos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria o valor

doinvestimento pretendido, sujeito ao respectivo Limite de Subscricao Proporcional (conforme definido abaixo), ndo havendo valor minimo

de investimento para a Oferta Prioritaria.

Sera assegurada a cada um dos Acionistas que realizar Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria

para Pessoas Vinculadas e Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria a subscricao de Acoes da Oferta Prioritaria, em quantidade equivalente ao

percentual de participagdo acionaria do respectivo Acionista no total de acGes ordinarias do capital social total da Companhia na Segunda

Data de Corte aplicado sobre a quantidade de Acdes da Oferta Prioritaria, arredondando-se para o maior nimero inteiro de Agges (" Limite de

Subscricao Proporcional”). Os Acioni que apr Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria deverao estabelecer

limite para o valor de seu investimento nas Acdes, assim como p belecer o preco maximo por Acdo como

condicao para sua participacao na Oferta Prioritaria, nos termos ‘do §3° do artigo 45 da Instrucao CVM 400. Os direitos
decorrentes da Oferta Prioritaria aqui descrita nao poderao ser negociados ou cedidos pelos Acionistas.

Os Acionistas detentores de acdes ordinarias de emissao da Companhia, desde que assim seja evidenciado pela sua posicao de custédia na

Primeira Data de Corte, terdo direito de subscrever 0,086 Acdes da Oferta Prioritaria para cada acdo ordinaria de emisséo da Companhia por

ele detida na Segunda Data de Corte. Caso tal relagao resulte em fragao de acdo, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente

ao maior niimero inteiro de AcGes da Oferta Prioritéria.

Os Acionistas deverdo verificar junto as Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira, anteriormente a realizacao de seus Pedidos de Reserva

da Oferta Prioritaria, eventuais exigéncias de abertura e manutengdo de conta corrente ou conta de investimento pelo respectivo Acionista

junto a cada Instituicao Participante da Oferta Brasileira.

N&o havera reserva de sobras no ambito da Oferta Prioritaria e as Aoes da Oferta Prioritaria remanescentes, se houver, serdo destinadas a

Oferta Global.

A Oferta Prioritaria nao sera realizada, conduzida e/ou aAcionista cuja participacao viole as leis de jurisdicao

em que determinado Acionista seja residente e/ou domiciliado. Cabera exclusivamente ao Acionista analisar, verificar e

decidir sobre sua adequacao para participar na Oferta Prioritaria, ficando os Coordenadores da Oferta Brasileira isentos

de qualquer responsabilidade decorrente da participacao de Acionista residente ou domiciliado em jurisdicao na qual a

Oferta Prioritaria seja consideradailegal ou exija registro ou qualificacio com base em qualquer lei que nao seja brasileira.

0Os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria serao efetuados por Acionistas de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens

(a), (b), (g), (h) e (i) abaixo, observadas as condicdes do proprio instrumento de Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, de acordo com as

seguintes condicGes:

a)  observado o Limite de Subscricao Proporcional e os procedimentos de alocagao da Oferta Prioritéria, cada Acionista, tanto Pessoa Nao
Vinculada quanto PessoaVinculada, podera efetuar Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria junto a quaisquer das Instituices Participantes
da Oferta Brasileira, nos locais mencionados abaixo, mediante o preenchimento de Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria no Periodo
de Reserva da Oferta Prioritaria e no Periodo de Reserva da Oferta Prioritara para Pessoas Vinculadas. O Acionista podera estipular, no
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, um prego maximo por Acao como condicéo de eficacia de seu Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, conforme o previsto no § 3° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Caso o Acionista opte por estipular um preco maximo por
Acao no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria e o Prego por Acéo seja fixado em valor superior ao estipulado, o seu respectivo Pedido
de Reserva da Oferta Prioritaria sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta Brasileira que o
houver recebido, sendo que asA¢des objeto do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria serao realocadas para a propria Oferta Prioritaria;

b)  oAcionista que for PessoaVinculada deverd indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, sua qualidade
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ser cancelado pela respectiva Instituicéo Participante da
Oferta Brasileira. Nao obstante o disposto no artigo 55 da Instrucdo CVM 400, as alocaces para os atuais acionistas da Companhia,
confirmadas no dia 23 de setembro de 2011, serdo mantidas ainda que haja excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade
de Acoes e os demais Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria realizados por Pessoas Vinculadas fora do Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria para Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados;

¢  aquantidade de AcGes da Oferta Prioritaria a ser subscrita e o respectivo valor do investimento serao informados ao Acionista até as
14:00 horas do primeiro dia util subsequente a data de publicacao do Andincio de Inicio, pela Instituicdo Participante da Oferta Brasileira
junto a qual tiver efetuado Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, por meio de seu respectivo enderego eletrdnico, telefone, fax ou
correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor que resultar do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, calculado mediante a
divisao do valor do investimento pretendido indicado no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria pelo Preco por Agao;

d)  naData de Liquidacao, até as 10:30 horas, cada um dos Acionistas deverd efetuar o pagamento do valor integral referente a subscricdo
das Agdes, em recursos imediatamente disponiveis junto a Instituico Participante da Oferta Brasileira que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria;

e)  aposas 14:00 horas da Data de Liquidacéo, a BM&FBOVESPA, em nome de cada uma das Instituigdes Participantes da Oferta Brasileira,
entregara a cada um dos Acionistas que tiver efetuado Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria e que tiver efetuado o referido pagamento
da subscricdo de Acdes, a quantidade de Acdes correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido e o Preco por Agao,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (a), (b), (g), (h) e (i) desta secdo. Caso tal relago resulte
em fracdo de acdo, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de AcGes;

f)  seraassegurado o atendimento integral e prioritario da totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, observados os procedimentos
da Oferta Prioritaria acima descritos;

g)  caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo Acionista, ou a sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da
Instrugao CVM 400; (i) a Oferta Global seja suspensa, nos termos do artigo 20 da Instrucgo CVM 400; e/ou (jii) a Oferta Global seja
modificada, nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400, o Acionista podera desistir do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, sem
quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicao Participante da Oferta Brasileira que tenha recebido o Pedido
de Reserva da Oferta Prioritaria (por meio de mensagem eletrdnica, fax ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Participante
da Oferta Brasileira, conforme dados abaixo). Em tais casos, o Acionista podera desistir do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, nos
termos acima descritos, até as 16:00 horas do quinto dia util subsequente a data em que for disponibilizado o Prospecto Definitivo, ou
for comunicada por escrito a suspensao ou modificacéo da Oferta Global. Caso o Acionista ndo informe sua decisdo de desisténcia do
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria sera considerado valido e o
Acionista devera efetuar o pagamento do valor total do seu investimento. Caso o Acionista ja tenha efetuado o pagamento nos termos
do item (d) acima e venha a desistir do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria nos termos deste item, os valores depositados serao
devolvidos sem juros ou correcdo monetaria e com dedugao dos tributos incidentes, se for o caso, no prazo de trés dias tteis contados
do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria;

h)  nahipotese de (i) ndo haver a conclusao da Oferta Global; (i) resilicdo do Contrato de Colocagao; (iii) cancelamento da Oferta Global
ou do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria; (iv) revogagao da Oferta Global que torne ineficazes a Oferta Global e os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores, ou, ainda, (v) em qualquer outra hipétese de devolugao dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria em funcéo
de expressa disposicao legal, todos os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria serao automaticamente cancelados e cada uma das
Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira comunicara o cancelamento da Oferta Global, inclusive por meio de publicacéo de aviso
ao mercado, aos Acionistas de quem tenham recebido Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria. Caso o Acionista ja tenha efetuado o
pagamento nos termos do item (d) acima, os valores depositados serao devolvidos sem juros ou correcao monetaria e com dedugéo dos
tributos incidentes, se for o caso, no prazo de trés dias (teis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria; e

i) na hipétese de haver descumprimento, ou indicios de descumprimento, por qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira,
de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta Brasileira, incluindo, sem limitacéo, aquelas previstas
na Instrugdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, de emissdo de relatorios e de marketing da Oferta
Brasileira, tal Instituicdo Participante da Oferta Brasileira (i) deixara de integrar o grupo de instituicGes financeiras responsaveis pela colocacao
das Agdes, pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria que tenha recebido e informar imediatamente os
Acionistas sobre referido cancelamento, devendo ser restituidos integralmente aos Acionistas os valores eventualmente dados em contrapartida
as Acoes da Oferta Prioritaria, no prazo de trés dias Uteis da data de divulgacao do descredenciamento da Instituicdo Consorciada, sem
qualquerremuneracéo ou correcdo monetaria e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes; (ji) arcara integralmente
com quaisquer custos relativos & sua exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta Brasileira, incluindo custos com publicagdes e
indenizacGes decorrentes de eventuais condenagdes judiciais em agdes propostas por Acionistas e demais investidores por conta do
cancelamento dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria e honorarios advocaticios; e (iii) podera deixar, por um periodo de até 6 (seis)
meses contados da data de comunicagao da violacdo, de atuar como instituico intermediaria em ofertas puiblicas de distribuicao de
valores mobiliarios sob a coordenagdo de quaisquer dos Coordenadores da Oferta Global.

Caso a totalidade dos Acionistas exerca a sua prioridade para a subscri¢ao das Ades da Oferta Prioritaria, a totalidade das AGes sera destinada

exclusivamente a Oferta Prioritaria, de forma que a Oferta de Varejo e a Oferta Institucional poderdo vir a ndo ser realizadas. O acionista TIM

Brasil Servicos e Participacoes S.A. manifestou sua intencao de subscrever a totalidade das Acoes a que fara jus no

contexto da Oferta Prioritaria, sem limite de Preco por Acao.

Os Acionistas que desejarem subscrever A¢des em quantidade superior aos seus respectivos Limites de Subscricdo Proporcional poderéo: (a)

participar da Oferta de Varejo, se forem Investidores N&o Institucionais, desde que atendam as condicdes aplicaveis a Oferta de Varejo descritas

no item 4.2 abaixo; ou (b) participar da Oferta Institucional, se forem Investidores Institucionais, desde que atendam as condicGes aplicaveis

a Oferta Institucional descritas no item 4.3 abaixo.

Os Acionistas interessados em subscrever Acdes no &mbito da Oferta Prioritaria e cujas acdes de emissao da Companhia estejam custodiadas

no Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira depositéria das Acoes, deverao certificar-se de que seus respectivos cadastros estejam atualizados

junto a tal instituicdo devendo, ainda, observar os procedimentos aqui descritos.

Os Acionistas interessados em subscrever Agdes no ambito da Oferta Prioritaria e cujas agoes de emissao da Companhia estejam custodiadas

na BM&FBOVESPA deverao certificar-se de que seus respectivos cadastros estejam atualizados em uma das Instituicdes Participantes da Oferta

Brasileira, devendo, ainda, observar os procedimentos para a Oferta Prioritaria descritos abaixo.

Oferta de Varejo

AOferta deVarejo sera realizada junto a Investidores Nao Institucionais que realizem solicitacdo de reserva antecipada mediante o preenchimento
de formulério especifico destinado a subscricdo de AcGes ("Pedido de Reserva da Oferta de Varejo”) no ambito da Oferta Brasileira durante o
periodo compreendido entre 22 de setembro de 2011 e 3 de outubro de 2011 (" Periodo de Reserva da Oferta de Varejo”) e junto a Investidores
Né&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e realizem solicitagdo de reserva antecipada mediante o preenchimento do Pedido de Reserva
da Oferta de Varejo durante o periodo compreendido entre 22 de setembro de 2011 e 23 de setembro de 2011 (" Periodo de Reserva da Oferta
de Varejo para Pessoas Vinculadas”) nas condicdes descritas neste item 4.2.

Nos termos do artigo 7.1 do Regulamento do Novo Mercado, os Coordenadores e a Companhia envidaréo seus melhores esforcos com o fim
de alcangar dispersao acionaria com a Oferta. A Oferta Prioritaria oferecera A¢Ges para mais de 1 milhdo de acionistas que representam um
“free float" de 33,06% do capital total da Companhia. A oferta ao mercado assegurara que, no minimo, 10% do total de Agdes alocadas para
aOferta Global (incluindo asAgdes Suplementares) e subtraida a quantidade de Agdes alocada na Oferta Prioritaria sera destinada prioritariamente
a Investidores N&o Institucionais, caso haja demanda. Desta forma, ambas as ofertas buscam alcancar a dispersao acionaria. Assim, o
procedimento de alocacao da oferta de varejo funcionara da seguinte forma: apos a alocagdo das A¢oes da Oferta Prioritaria, o montante de,
no minimo, 10% e, no maximo, 15% da quantidade total de Acdes da Oferta Global (incluindo as Agdes Suplementares) e subtraida a quantidade
deAcdes alocada na Oferta Prioritaria sera destinada prioritariamente a colocacdo publica junto a Investidores N&o Institucionais, Acionistas
ou nao, sendo que sera assegurado que 10% do total de Acoes alocadas para a Oferta Global (incluindo as A¢des Suplementares) e subtraida
a quantidade de Acdes alocada na Oferta Prioritéria sera destinada prioritariamente a Investidores Nao Institucionais, caso haja demanda.
Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais ser superior & quantidade de AcGes
destinadas a Oferta de Varejo, havera rateio, conforme disposto no item (h) abaixo.
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4.3.

Os Pedidos de Reserva poderéo ser efetuados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira irrevogéavel e irretratavel, exceto pelo
disposto nos itens (b), (c), (e), (i), (j), (k) e (I) abaixo, observadas as condicdes do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, de acordo com as
seguintes condicoes:

(@) os Investidores Nao Institucionais interessados deverao realizar reservas de Agdes junto a uma Unica Instituicao Consorciada, nas
dependéncias de referida Instituicdo Consorciada, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, celebrado
em carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (b), (c), (e), (i), (), (k) e () abaixo, durante o Periodo de Reserva
da Oferta de Varejo, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo;

(b) o Investidor Nao Institucional que seja Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo ser cancelado pela
respectiva Instituicdo Consorciada. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Acdes
inicialmente ofertadas, inclusive sob a forma de ADS, representadas por ADR, (sem considerar o Lote Suplementar), nao sera
permitida a colocacéo, pelas Instituices Consorciadas, de Acdes junto a Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, e que tenham realizado seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo fora do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para
Pessoas Vinculadas, sendo que tais pedidos serdo automaticamente cancelados;

(c)  cada Investidor N&o Institucional podera estipular, no respectivo Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, o preco maximo por A¢ao como
condigao de eficacia do seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, nos termos do paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugao CVM 400. Caso
o Investidor Nao Institucional opte por estipular um preco maximo por Acdo no Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e o Preco por Acdo
(conforme definido no item 7 abaixo) seja fixado em valor superior ao prego maximo por Acdo estipulado por tal Investidor N&o
Institucional, seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada;

(d) apos a concessao do registro automatico da Oferta Global pela CVM, a quantidade de AgGes subscritas e o respectivo valor do
investimento dos Investidores Nao Institucionais serao informados a cada Investidor N&o Institucional até as 12:00 horas do dia il
imediatamente posterior a data de publicacdo do Andncio de Inicio pela Instituicdo Consorciada que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva
da Oferta de Varejo e ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo;

(e)  cada Investidor Nao Institucional deverd efetuar o pagamento do valor indicado no item (d) acima, junto a Instituicdo Consorciada
com que tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30
horas da Data de Liquidagao (conforme definida no item 5 abaixo). Ndo havendo pagamento pontual, a Instituicdo Consorciada na
qual tal reserva foi realizada ira garantir a liquidacdo por parte do Investidor Nao Institucional e o Pedido de Reserva da Oferta de
Varejo sera automaticamente cancelado pela Instituicdo Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva da Oferta de Varejo tenha
sido realizado;

(f)  até as 14:00 horas da Data de Liquidacao, a BM&FBOVESPA, em nome de cada Instituicdo Consorciada junto a qual o Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo tenha sido realizado, entregara a cada Investidor N&o Institucional o nimero de AcGes correspondente
a relacdo entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e o Preco por Acdo,
ressalvada a possibilidade de desisténcia prevista no item (i) abaixo, as possibilidades de cancelamento previstas nos itens (b), (c)
e (e) acima e (j), (k) e (I) abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo. Caso tal relacéo resulte em fracao de Acao,
o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior niimero inteiro de Acoes;

(g) observado o quanto disposto no item (b) acima, tendo a totalidade dos Pedidos de Reserva de Acdes realizados por Investidores
N&o Institucionais sido igual ou inferior a quantidade de AcGes destinadas a Oferta de Varejo, ndo havera rateio, sendo todos os
Investidores N&o Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas e eventuais sobras no lote ofertado aos
Investidores Nao Institucionais destinadas a Investidores Institucionais, nos termos descritos no item 4.3 abaixo;

(h)  observado o quanto disposto no item (b) acima, tendo a totalidade dos Pedidos de Reserva de Acdes realizados por Investidores
N&o Institucionais sido superior a quantidade de Agdes destinadas a Oferta de Varejo, sera realizado rateio das AgGes, da seguinte
forma: (i) a divisdo igualitéria e sucessiva das Acdes destinadas a Investidores N&o Institucionais entre todos os Investidores Nao
Institucionais, observando-se o valor individual de cada Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, desconsiderando-se as fracées de
Aces até o limite de R$3.000,00 por Investidor No Institucional, e (ii) uma vez atendido o critério de rateio descrito no subitem (i)
acima, sera efetuado o rateio proporcional das Acoes destinadas a Investidores N&o Institucionais remanescentes entre todos os
Investidores N&o Institucionais, observando-se o valor individual de cada Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e desconsiderando-se
as fragdes de Acoes. Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta Brasileira, a quantidade de Acdes destinadas a Investidores
N&o Institucionais podera ser aumentada para que os pedidos excedentes dos Investidores Nao Institucionais possam ser total ou
parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o critério de rateio descrito neste item;

(i) na hipétese de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e as informacdes
constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor N&o Institucional ou a sua decisdo
de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugao CVM 400, referido Investidor N&o Institucional podera
desistir do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo apds o inicio do Periodo de Colocacdo (conforme definido no item 5 abaixo).
Nesta hipotese, o Investidor Nao Institucional devera informar, por escrito, sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo a Instituicdo Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta de Varejo (por meio de
mensagem eletronica, fax ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Consorciada, conforme dados abaixo) no prazo
de 5 (cinco) dias uteis contados da divulgacdo do Antincio de Retificacéo (conforme definido abaixo) que sera entdo cancelado
pela respectiva Instituicdo Consorciada. Caso o Investidor Nao Institucional nao informe por escrito a Instituicdo Consorciada de
sua desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da divulgacdo do Antncio de
Retificacdo, conforme definido abaixo, sera presumido que tal Investidor Nao Institucional manteve o seu Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo e, portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no
respectivo Pedido de Reserva da Oferta de Varejo;

() na hipotese de (a) ndo haver a conclusdo da Oferta Global, (b) resilicdo do Contrato de Colocagdo, (c) cancelamento da Oferta
Global; (d) revogacéo da Oferta Global, que torna ineficazes a Oferta Global e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, ou,
ainda, (e) em qualquer outra hipdtese de devolucao dos Pedidos de Reserva em funcao de expressa disposicao legal, todos os
Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e cada uma das Instituicdes Consorciadas comunicaré o cancelamento da
Oferta Global, inclusive por meio de publicacao de aviso ao mercado, aos Investidores N&o Institucionais de quem tenham recebido
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo;

(k) na hipétese de haver descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer uma das Instituicoes Consorciadas, de
qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel no &mbito da Oferta Brasileira, incluindo, sem limitagao,
as normas previstas na Instrugdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, de emissao de relatorios e
de marketing da Oferta Brasileira, tal Instituicdo Consorciada, a critério dos Coordenadores da Oferta Brasileira e sem prejuizo das
demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta Brasileira (i) deixara de integrar o grupo de instituicbes
financeiras responsaveis pela colocacao das A¢es no ambito da Oferta Brasileira, pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de
Reserva que tenha recebido, sendo que os valores eventualmente dados em contrapartida as Acoes serdo devolvidos sem juros ou
correcdo monetéria e sem reembolso dos gastos incorridos em razao do depdsito e com dedugéo, caso sejam incidentes, se a
aliquota for superior a zero, dos valores relativos & incidéncia de quaisquer tributos ou taxas sobre movimentacao financeira, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, (i) arcara com
quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta Brasileira, incluindo custos com publicacoes,
honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais investidores, e
(iii) podera deixar, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data da comunicacdo da violagéo, de atuar como instituicao
intermediéria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob a coordenagdo de quaisquer dos Coordenadores da
Oferta Global. A Instituicdo Consorciada a que se refere este item (k) deverd informar imediatamente os Investidores Nao
Institucionais de quem tenham recebido Pedido de Reserva da Oferta de Varejo sobre o referido cancelamento;

() em caso de suspensdo ou modificacdo da Oferta Global, as Instituicdes Consorciadas deverao acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor N&o Institucional esta ciente de que a Oferta Global foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes estabelecidas. Caso o Investidor Nao Institucional j& tenha aderido a
Oferta Brasileira, cada Instituicao Consorciada devera comunicar diretamente ao Investidor Nao Institucional que tenha efetuado
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo junto a tal Instituicdo Consorciada a respeito da modificacdo efetuada. O Investidor Nao
Institucional podera desistir do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia Util subsequente a data
em que for comunicada, por escrito, a suspensao ou a modificacdo da Oferta Global. Nesta hipétese, o Investidor N&o Institucional
devera informar sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo a Instituicdo Consorciada que tenha recebido
o0 seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, em conformidade com os termos do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, o qual sera
cancelado pela referida Instituicdo Consorciada. Caso o Investidor N&o Institucional n&o informe, por escrito, a Instituicao
Consorciada sobre sua desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo no prazo estipulado acima, sera presumido que tal
Investidor Nao Institucional manteve o seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e, portanto, tal investidor devera efetuar o
pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva da Oferta de Varejo; e

(m)  em qualquer hipétese de (i) revogagao da Oferta Global, (ii) cancelamento da Oferta Global, (iii) desisténcia do Pedido de Reserva
da Oferta de Varejo, (iv) cancelamento do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, ou (v) suspenséo ou modificacao da Oferta Global,
devem ser restituidos integralmente aos Investidores N&o Institucionais aceitantes os valores dados em contrapartida as A¢des, no
prazo de 3 (trés) dias uteis da data de divulgagao da revogacao, do cancelamento, do recebimento da comunicagao da desisténcia,
da suspensao ou da modificagéo, conforme o caso, sem qualquer remuneracao ou correcao monetaria e com dedugao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes.

Os Investidores Nao Institucionais devero realizar a subscricao das Acdes da Oferta Brasileira mediante o pagamento 4 vista, em moeda

corrente nacional, de acordo com o procedimento descrito neste item 4.2.

A revogacao, suspensao ou qualquer modificacéo na Oferta Global sera imediatamente divulgada por meio do Diario Oficial do Estado

do Rio de Janeiro, e do jornal Valor Econdmico veiculos também utilizados para divulgacdo deste Aviso ao Mercado e do Antincio de

Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400 (“Antincio de Retificacdo”).

Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais que verifiquem com a Instituico Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar seu

Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, se esta exigira a manutencéo de recursos em conta de investimento aberta e/ou mantida junto a

ela para fins de garantia do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo efetuado. Os Investidores Nao Institucionais interessados na realizacao

do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo deverdo ler cuidadosamente os termos e condigdes estipulados nos respectivos Pedidos de

Reserva da Oferta de Varejo, bem como as informagGes constantes do Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria e dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo nos termos dos itens 4.1 e
4.2 acima, as AcGes remanescentes serao destinadas a colocagdo publica junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores
da Oferta Brasileira, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores minimo ou
maximo de investimento, e assumindo cada Investidor Institucional a obrigacéo de verificar se est4 cumprindo os requisitos acima para
participar da Oferta Institucional.

Caso o nimero de Acdes objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido no item 7 abaixo) exceda o total de Acdes remanescentes apos o atendimento dos Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria e dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo, nos termos e condicGes descritos acima, terdo prioridade no
atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta
Global, levando em consideragdo o disposto no plano de distribuicao, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM
400, melhor atendam ao objetivo desta Oferta Global de criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores
Institucionais com diferentes critérios de avaliacdo sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuagéo e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional.

Os Investidores Institucionais deverao realizar a subscricao das Acdes a eles alocadas na Oferta Institucional mediante o pagamento a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo das Acdes. Os Investidores Institucionais Estrangeiros deverao realizar a
subscricdo das Agoes por meio dos mecanismos previstos na Lei 4.131, na Resolugao CMN 2.689 e na Instrugdo CVM 325.

Rio de Janeiro, 15 de setembro de 2011

COORDENADORES DA OFERTA

Codigo de negociacdo na BM&FBOVESPA: TIMP3

5.  Prazos da Oferta Global

0 prazo para a distribuicdo das AcGes tera inicio na data de publicacdo do Antincio de Inicio e sera encerrado no prazo méaximo de seis meses,
contados a partir da data de publicagao do Antincio de Inicio ou com a publicagdo do Aniincio de Encerramento da Oferta Pablica de
Distribuicdo Primaria de Acoes Ordinarias de Emissao da TIM Participaces S.A. (“Anuncio de Encerramento”), o que ocorrer primeiro (“Prazo de
Distribuicao”).

0s Coordenadores da Oferta Brasileira terdo o prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contados a partir da data de publicagdo do Antincio de Inicio, para
efetuar a colocacédo das Acdes (“Periodo de Colocacéo”). A liquidacao fisica e financeira da Oferta Global esté prevista para ser realizada no
tltimo dia do Periodo de Colocagéo (“Data de Liquidacao”), exceto com relagéo & distribuicao do Lote Suplementar, cuja liquidacéo ocorrera
dentro do prazo de até 3 (trés) dias Gteis contados a partir da data do exercicio da Opgéo de Lote Suplementar (“Data de Liquidacéo do Lote
Suplementar”).

A data de inicio da Oferta Global seré divulgada mediante a publicacéo do Antincio de Inicio, em conformidade com o paragrafo tnico do artigo
52 da Instrugao CVM 400. O término da Oferta Global e seu resultado serao anunciados mediante a publicacdo do Andncio de Encerramento, em
conformidade com o artigo 29 da Instrugao CVM 400.

6. Informacoes sobre a Garantia Firme de Liquidacao
A garantia firme de liquidagdo consiste na obrigacdo individual e néo solidaria dos Coc es da Oferta Bi de subscricdo e
liquidacéo das AgGes (sem considerar o Lote Suplementar e as AcGes alocadas ao Acionista Controlador) que tenham sido subscritas, porém
nao liquidadas pelos seus respectivos investidores na Data de Liquidacdo, na proporgao e até o limite individual de garantia firme de cada um
dos Coordenadores da Oferta Brasileira, nos termos do Contrato de Colocacdo. A garantia firme de liquidagao é vinculante a partir do momento
em que for deferido o registro automatico da Oferta Global pela CVM, deferido o registro da Oferta Global pela SEC, assinado o Contrato de
Colocagdo e o Contrato de Colocagao Internacional, disponibilizado o Prospecto Definitivo e publicado o Antincio de Inicio.
Caso as Agdes subscritas por investidores nao sejam totalmente integralizadas por esses até a Data de Liquidacao, cada Coordenador da Oferta
Brasileira subscrevera e liquidara, na Data de Liquidacdo, de forma individual e nao solidaria, a totalidade do saldo resultante da diferenca
entre (i) o nimero de AcGes da Oferta Brasileira objeto da garantia firme de liquidacéo prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta
Brasileira, nos termos do Contrato de Colocacéo e pelo Preco por Acdo e (i) o nimero de Acdes efetivamente colocadas e liquidadas por
investidores no mercado (sem considerar o Lote Suplementar e as AcGes alocadas ao Acionista Controlador). O preco de revenda de tal saldo de
Agdes junto ao publico, pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, durante o Prazo de Distribuicao, sera limitado ao Preco por Acao, ficando
ressaltado que as atividades de estabilizagdo descritas no item 8 abaixo ndo estarao sujeitas a tais limites.
Ademais, os Coordenadores da Oferta Brasileira poderéo alocar Agdes para distribuicao pelos Coordenadores da Oferta Internacional no exterior
no ambito da Oferta Internacional, inclusive sob a forma de ADS, representadas por ADR, nos termos do Contrato de Colocacdo Internacional e
do Contrato de Intersindicalizagao.

7.  Preco porAcao
0 prego de emisséo por Acdo no contexto da Oferta Global (“Preco por Acdo”) sera fixado apos (i) a efetivacao dos Pedidos de Reserva da Oferta
Prioritaria e dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo; e (ii) a conclusao do procedimento de coleta de intenges de investimento junto a
Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, em conformidade com o disposto no artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, e no exterior, pelos Coordenadores da Oferta Internacional (“Procedimento de Bookbuilding").
0 Preco por Acéo sera calculado tendo como parametro a cotacéo das acoes ordinarias de emissdo da Companhia na BM&FBOVESPA, a
cotacao das ADS na New York Stock Exchange (“NYSE”) e as indicacGes de interesse em fungéo da qualidade e quantidade da demanda (por
volume e preco) coletada junto a Investidores Institucionais. A escolha do critério de determinacdo do Preco por Acdo é justificada, na
medida em que o preco de mercado das AcGes e ADS a serem subscritas sera aferido com a realizacéo do Procedimento de Bookbuilding, o
qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentarao suas ordens firmes de subscricdo das A¢des no contexto da Oferta
Brasileira e das ADS no contexto da Oferta Internacional e, portanto, ndo havera diluicdo injustificada dos atuais acionistas da
Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, Ill da Lei das Sociedades por AcGes. A cotacao de fechamento das acées ordinarias
de emissao da Companhia na BM&FBOVESPA e das ADS na NYSE, em 13 de setembro de 2011, foi de, respectivamente, R$ 8,91 por acao
ordinaria e US$ 26,45 por ADS. O Preco por Acdo sera calculado em reais, multiplicado por 5 (cinco) e convertido para ddlares norte-
americanos com base na taxa de cambio (PTAX-800) disponibilizada pelo BACEN por meio do SISBACEN, na data de celebracao do Contrato
de Colocacao. Os Acionistas que aderirem exclusivamente a Oferta Prioritaria e os Investidores Nao Institucionais que
efetuarem Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva da Oferta de Varejo nao participarao do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, nao participarao do processo de determinacao do Preco por Acao.
Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite
méximo de 15% (quinze por cento) da Oferta Global. Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade das AcGes inicialmente ofertadas (sem considerar o Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocacéo
de Acdes junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as ordens de investimento realizadas por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automatlcamente canceladas A part|c|pa;ao de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedil de Bookbuile p a impactar adver te a formacdo do Preco por Acio e o
investimento nas A¢des por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducao da
liquidez das acées de emissdo da Companhia no mercado secundario.
Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucago CVM 400 para protecdo (hedge) de operacdes com
derivativos tendo as ages ordinarias de emissao da Companhia como ativo de referéncia, incluindo operacdes de total return swap, contratadas
com terceiros, sao permitidas na forma do artigo 48 da Instrugdo CVM 400 e nao serao considerados investimentos realizados por Pessoas
Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas.

8.  Estabilizacao de Preco das Acdes
0 Morgan Stanley (“Agente Estabilizador”), por intermédio do Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Corretora”),
poderd, a seu exclusivo critério, realizar operagdes burséteis visando a estabilizacdo do preco das Acdes na BM&FBOVESPA, no prazo de até 30
(trinta) dias contados a partir da data de inicio da negociacao das AcGes na BM&FBOVESPA, observadas as disposicoes legais aplicaveis e o
disposto no Contrato de Prestacao de Servicos de Estabilizacao de Preco de AcGes Ordinarias de Emisséo da TIM Participacoes S.A. (“Contrato de
Estabilizacdo"), o qual foi submetido e sera aprovado pela CVM e BM&FBOVESPA, nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400
e do item II da Deliberacdo CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, antes da publicagao do Antincio de Inicio.
Adicionalmente, seré constituido um mecanismo para a estabilizagao do preco das Acoes objeto da Oferta Internacional, sob a forma de ADS. As
atividades de estabilizagao de preco das ADS no exterior serao exercidas a exclusivo critério do Morgan Stanley & Co. LLC., nos termos do Contrato
de Colocacdo Internacional e do Contrato de Intersindicalizacdo, sendo que, uma vez iniciadas, poderao ser descontinuadas a qualquer momento.
Nao existe obrigacdo por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora de realizar operacdes de estabilizacéo e, uma vez iniciadas, tais
operagdes poderao ser descontinuadas a qualquer momento, observadas as disposicdes do Contrato de Estabilizagao.
0 Contrato de Estabilizacdo estara disponivel para consulta e obtencdo de copias junto ao Agente Estabilizador e a CVM, nos enderecos
indicados no item 14 abaixo.

9. Direitos, Vantagens e Restricoes das Acdes

As Acdes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricdes conferidos aos titulares de aces ordinarias de emissao da

Companhia, nos termos previstos em seu Estatuto Social, na Lei das Sociedades por A¢des e no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da

BM&FBOVESPA, dentre os quais se destacam os seguintes:

(i) direito a um voto por acdo ordinaria nas deliberacdes da Assembleia Geral da Companhia;

(i) observadas as disposicdes aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, as Agdes darao direito ao dividendo minimo obrigatdrio, em cada

exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquido, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

(i) no caso de liquidacdo da Cc ia, direito ao recebi dos pagamentos relativos ao remanescente do seu capital social, na

proporcao da sua participacdo no capital social da Companhia;

(iv) fiscalizagdo da gestao da Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por A¢Ges;

(v) direito de preferéncia na subscricao de novas acdes, conforme conferido pela Lei das Sociedades por Acdes;

(vi) direito de alienar as agdes ordinarias no caso de alienacdo do controle da Companhia, direta ou indiretamente, tanto por meio de uma

Unica operacdo, como por meio de operacdes sucessivas, observando as condicdes e os prazos previstos na legislacdo vigente e no
Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhe assegurar tratamento igualitario aquele dado ao Acionista Controlador (tag along),
observando as condices e os prazos previstos na legislacao vigente e no Regulamento do Novo Mercado;

(vii) direito de alienar as acdes ordinarias em oferta publica a ser realizada pelo Acionista Controlador, em caso de cancelamento do registro de
companhia aberta ou de cancelamento de listagem das acdes no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, por, no minimo, seu valor econdmico,
apurado mediante laudo de avaliacéo elaborado por empresa especializada, com experiéncia comprovada e independente da Companhia,
seus administradores e Acionista Controlador, bem como do poder de decis&o destes, nos termos da regulamentacéo em vigor; e
receber, de forma integral, dividendos e demais distribuicGes pertinentes as acGes que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da
Data de Liquidacdo e, no caso das A¢des Suplementares, a partir da Data de Liquidacdo das Acdes Suplementares, e todos os demais
beneficios conferidos aos titulares das agdes pela Lei das Sociedades por Agdes, pelo Regulamento do Novo Mercado e pelo Estatuto
Social da Companhia.

(viii

10. Negociacao das Acoes e das ADS
Em 27 de julho de 2011, a Companhia celebrou o Contrato de Participagao no Novo Mercado. As acoes ordinarias de emissdo da Companhia
estdo listadas no segmento de listagem do Novo Mercado sob o cédigo “TIMP3".
As acdes ordinarias de emissao da Companhia sao negociadas na NYSE, na forma de ADS, sob o cddigo “TSU". O Programa de Depositary
Receipts da Companhia para negociacao de suas acées ordinarias na NYSE foi aprovado pela CVM em 23 de setembro de 1998 sob o n°
CVMI/SRE/RDR/1998/019.

11.  Acordos de Restricdo a Venda de Acées (Lock-up)

A Companhia e o Acionista Controlador se comprometerao perante aos Coordenadores da Oferta Global a celebrar acordos de
restricao a venda de agdes de emissao da Companhia (“Instrumentos de Lock-up"), por meio dos quais concordardo, sujeitos a
algumas excecdes, em nao emitir, oferecer, vender, contratar a venda ou compra, dar em garantia ou de outra forma alienar ou
adquirir, direta ou indiretamente, pelo periodo de 90 (noventa) dias contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio,
quaisquer agées de emissao da Companhia de que sejam titulares imediatamente apés a Oferta Global, ou valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis por, ou que representem um direito de receber acées de emissdo da Companhia, ou que admitam
pagamento mediante entrega de acoes de emissao da Companhia, bem como derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Acdes
Suplementares, entre outros.

A vedacao néo se aplicara nas hipoteses de (i) cessao ou empréstimo de acées que vise ao desempenho da atividade de formador de
mercado credenciado pela BM&FBOVESPA; (ii) empréstimo de acbes pelo Acionista Controlador ao Agente Estabilizador para a
realizagao das atividades de estabilizacdo do preco das Acbes da Oferta Brasileira; e (iii) acoes de qualquer forma transferidas no ambito
do plano de opcdo de agdes da Companhia.

12. Instituicao Financeira Responsavel pela Escrituracdo das Acoes e Instituicao Financeira Depositaria das ADS
A instituicdo financeira contratada para a prestagao de servicos de custodia, escrituracdo e transferéncia das acdes ordinarias de emissao da

Companhia (que incluem as agGes subjacentes as ADR) é o Banco Bradesco S.A. Por sua vez, a instituicdo financeira contratada para prestacao
de servicos de depositaria das ADS é J.P. Morgan Chase Bank.

Morgan Stanley

AGENTE ESTABILIZADOR

TIMP3
%) ives
MERCADO
BM&FBOVESPA

13. C g da Oferta Brasileil
Segue abaixo um cronograma mdlcatlvo das etapas da Oferta Brasileira, informando seus principais eventos a partir da publicagdo deste Aviso ao
Mercado:
Ordem
dos Eventos Eventos Datas Previstas”

1. Publicacéo do Aviso ao Mercado (sem o logotipo das Instituicdes Consorciadas)

Protocolo na CVM do pedido de registro automético da Oferta Global

Disponibilizacao do Prospecto Preliminar

Inicio das Apresentacdes de Roadshow

Inicio do Procedimento de Bookbuilding 15 de setembro de 2011
23 Primeira Data de Corte 15 de setembro de 2011
3. Republicagdo do Aviso ao Mercado (com o logotipo das Instituicdes Consorciadas)

Inicio do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria

Inicio do Periodo de Reserva da Oferta Prioritéria para Pessoas Vinculadas

Inicio do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo

Inicio do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas 22 de setembro de 2011
4. Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas

Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas 23 de setembro de 2011
5. Segunda Data de Corte 28 de setembro de 2011
6. Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria 29 de setembro de 2011
7. Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo 3 de outubro de 2011
8. Encerramento das Apresentacoes de Roadshow

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixacdo do Preco por Acdo
Inicio do Prazo de Exercicio da Opcdo de Lote Suplementar
Assinatura do Contrato de Colocacéo, do Contrato de Colocagao Internacional
e de outros contratos relacionados a Oferta Global
9. Concessdo do registro automatico da Oferta Global pela CVM
Publicacdo do Antincio de Inicio

4 de outubro de 2011

Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo 5 de outubro de 2011
10. Inicio da Negociacdo das Acoes na BM&FBOVESPA 6 de outubro de 2011
1. Data de Liquidacao 10 de outubro de 2011
12. Encerramento do Prazo de Exercicio da Opgao de Lote Suplementar 3 de novembro de 2011
13. Data Maxima de Liquidagao do Lote Suplementar 7 de novembro de 2011
14. Data Maxima para Publicacdo do Antincio de Encerramento 5 de abril de 2012

M Todas as datas previstas sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensGes ou prorrogacdes a critério da Companhia e dos

Coordenadores da Oferta Brasileira.
Na hipdtese de suspensao, cancelamento, modificacéo ou revogacao da Oferta Brasileira, este cronograma sera alterado. Quaisquer comunicados ao
mercado relativos a tais eventos relacionados & Oferta Brasileira serdo informados por meio de publicacéo de aviso no Diario Oficial do Estado do Rio
de Janeiro e no jornal Valor Econdmico e na pagina da Companhia na rede mundial de computadores (http://tim.riweb.com.br).
Para informagdes sobre " Procedimento de Distribuicao na Oferta Brasileira”, “Alteracao das Circunstancias, Revogagdo ou Modificacdo da Oferta Brasileira”,
“Suspensao ou Cancelamento da Oferta Brasileira” e “Inadequacao da Oferta Brasileira”, consulte o Prospecto Preliminar.
Para informacdes sobre os prazos, termos, condicdes e forma para devolucéo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Acoes, nos casos de
suspensdo, cancelamento, modificacao ou revogagao da Oferta Brasileira, consulte os Prospectos.
A Companhia e os Coordenadores da Oferta Brasileira e os Coordenadores da Oferta Internacional realizarao apresentacdes aos investidores (roadshow),
no Brasil e no exterior, no periodo compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a data em que for determinado o Preco por
Acdo.

14.  Informagoes sobre a Companhia
De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social, a Companhia tem por objeto (i) exercer o controle de sociedades exploradoras de servicos de telecomunicagoes,
incluindo servicos de telefonia mével pessoal e outros, nas areas de suas concessoes e/ou autorizagoes; (i) promover, por meio de sociedades controladas
ou coligadas, a expansao e implantagao de servicos de telefonia movel, em suas respectivas areas de concessdes e/ou autorizagdes; (iii) promover, realizar
ou orientar a captagdo, em fontes internas e externas, de recursos a serem aplicados pela Companhia ou pelas suas controladas; (iv) promover e estimular
atividades de estudos e pesquisas visando ao desenvolvimento do setor de telefonia mavel; (v) executar, por meio de sociedades controladas ou coligadas,
servicos técnicos especializados afetos a area de telefonia mavel; (vi) promover, estimular e coordenar, por meio de suas sociedades controladas ou
coligadas, a formacdo e o treinamento do pessoal necessario ao setor de telefonia mével; (vii) realizar ou promover importagdes de bens e servicos para
as suas sociedades controladas e coligadas; (viii) exercer outras atividades afins ou correlatas ao seu objeto social; e (ix) participar do capital de outras
sociedades.

15.  Informagoes Adicionais
A subscricao das AcGes apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada
de decisao de investimento. Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto Preliminar, em especial a secéo “Fatores de Risco”, bem
como as seces “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado” nositens 4 e 5, respectivamente, do Formulario de Referéncia, antes de tomar qualquer decisio
de investir nas Acdes.
Tendo em vista a possibilidade de veiculacao de materlas na midia sobre a Companhia e a Oferta Global, a Companhia e os
Coordenadores da Oferta Brasileira alertam os es que estes d basear suas decisées de investimento tnica e
exclusivamente nas informacées c do Pr to Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia.
0s Coordenadores da Oferta Brasileira recomendam fortemente que os Investidores Nao Institucionais interessados em participar da Oferta Brasileira
leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicdes estipulados nos pedidos de reserva, especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do
Preco porAcéo e aliquidacdo da Oferta Global, bem como as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia, especialmente
as segoes que tratam sobre os riscos aos quais a Companhia esta exposta. O Prospecto Preliminar contém informagoes adicionais e complementares a
este Aviso ao Mercado, que possnbllnam aos investidores uma anallse detalhada dos termos e condicdes da Oferta Brasileira e dos riscos a ela inerentes.
Erec aos es aleitura do Prospecto Pr edoPr to Definitivo antes da tomada de qualquer decisao
de investimento.

Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou informacdes adicionais sobre a Oferta Global ou, ainda, realizar reserva de
Acgbes, deverdo dirigir-se, a partir da data de republicacdo deste Aviso ao Mercado, aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores
dos Coordenadores da Oferta Brasileira e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira indicadas abaixo ou junto a CVM.

Coordenadores da Oferta ileil

Banco Itai BBA S.A. - Coordenador Lider

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar - 04538-132, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Adriano Borges - Tel.: (11) 3708-8000 - Fax: (11) 3708-8107
www.itaubba.com.br

Banco Morgan Stanley S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 6° e 7° (parte) andares - Sdo Paulo, SP - 04538-132
At.: Sr. Paulo Mendes - Tel.: (11) 3048-6000 - Fax: (11) 3048-6010
www.morganstanley.com.br/prospectos

Instituices Consorciadas
InformacGes adicionais sobre as Instituicoes Consorciadas poderdo ser obtidas na pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br).
0 Prospecto Preliminar estaré disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, na Cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de S&o Paulo
(www.cvm.gov.br - em tal pagina acessar “Cias Abertas e Estrangeiras”, apos acessar “Prospectos de Ofertas Publicas de Distribuicao Preliminares”,
apos, no item Primarias, “AcGes” e acessar o link referente a “TIM Participagdes S.A.”, posteriormente clicar em “Prospecto Preliminar”); (ii)
BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br - neste websiteacessar - “Empresas Listadas”, depois digitar “TIM", posteriormente acessar “TIM Participagoes
S.A." - "Informacdes Relevantes” - “Prospecto de Distribuicdo Publica”); (iii) Companhia, com sede na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 1, na Cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, www.tim.com.br/ri - neste website clicar em “Prospecto Preliminar”; (iv) Itat BBA (http:/www.itaubba.com.br/
portugues/atividades/prospectos.asp - neste website clicar em “Oferta Piblica de Acdes da TIM Participages S.A. - Prospecto Preliminar”); e (v) Morgan
Stanley, (www.morganstanley.com.br/prospectos/ - neste website, no item “Prospectos Locais”, acessar “Prospecto Preliminar” - TIM Participagdes S.A.).
Este Aviso ao Mercado foi intencionalmente publicado sem a indicagao das Instituigdes Consorciadas e devera ser republicado no dia 22 de setembro de 2011,
data do inicio dos periodos de reserva, com exclusivo objetivo de apresentar uma relagao completa das Instituicées Consorciadas participantes da Oferta
Brasileira. A partir de tal republicagdo poderdo ser obtidas informacoes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas no website da BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br).

A Oferta Global esta sujeita a registro automatico da CVM.

“Sera admitido o recebimento de reservas, a partir da data de republicacio deste Aviso ao Mercado, para subscricao das Acoes, que
somente serao confirmadas pelo subscritor apos o inicio do Periodo de Distribuicao.”

“LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA BRASILEIRA.”

Nos termos do Securities Act of 1933, foi apresentado pedido de registro atico (Shelf Regi: ion) rel a Oferta Global
perante a SEC. As ADS néo poderéo ser ofertadas ou vendidas no exterior sem registro. Qualquer oferta publica no exterior sera feita
com a utilizacdo de prospecto, o qual contera informacoes detalhadas sobre a C hia e sua administracao, bem como sobre suas
demonstracdes financeiras.

0s Coordenadores da Oferta Internacional nao tém qualquer responsabilidade sobre a distribuicdo publica das Acoes da Oferta Brasileira,
bem como em relagao as informagoes contidas neste Aviso ao Mercado.

P P = Jas ou em jul
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“Oregistro da presente Oferta Global nao implica, por parte da CVM, g: iade
sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as Acoes a serem distribuidas.”

"0i i emacdesrep umi de nsco, posto que é um investimento em renda variavel e, assim, os investidores
que pretendam investir nas Acoes estao aperdas patr eriscos, inclusive aqueles relacionados as Acoes, a Companhia,
ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos no Prospecto Preliminar e nos itens “4"
e “5" do Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidad C los antes da la de decisao de investimento. O
investimento nas Acées nao é, portanto, id aosriscos relac avolatilidade do mercado de capitais.”

A(O) presente oferta puiblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA

para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta puiblica (programa),
* aos padrdes minimos de informacéo exigidos pela ANBIMA, nao cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas
informacGes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta
publica (programa). Este selo nao implica recomendacdo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicao nao
implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia
emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

ANBIMA
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